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Une forte croissance est toujours attendue
dans le monde pour 2022, malgré de récentes
revisions a la baisse.
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L’économie américaine s’est pleinement %*

rétablie des le 2¢Me trimestre 2021
PIB réel, base 100=T4 2019
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Le taux de chOmage est revenu a son
niveau d'avant-crise

Taux de chbmage, désaisonnalise, %
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Les consommateurs américains ont %

beaucoup d’argent de cote

Actifs financiers des ménages américains, depots, milliards de dollars US
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SOURCE: Réserve fédérale, calculs de la BDC. Les dépots comprennent les dépdts cheques et la monnaie, les dépdts a terme et les
dépots d'épargne, les dépots étrangers et les parts de fonds communs de placement du marché monétaire. Le scénario sans Covid-19
est basé sur la croissance moyenne en 2018 et 2019.
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La consommation de biens a explosé =

Dépenses réelles de consommation personnelle, biens, milliards de dollars US
enchainés (2012), désaisonnalisées aux taux annuels
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Les prix augmentent rapidement

Taux d’inflation aux Etats-Unis, %
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Les taux commencent a remonter %*
aux Etats-Unis

Taux cible de la Réserve Fédérale Américaine
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La reprise économigue américaine est forte &=

Croissance du PIB (%)
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Source: Oxford Economics, calculs de la BDC BDC — Perspectives économiques 12
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L’emploi dépasse son niveau prépandémie k
Nombre d’emplois
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Le secteur technologique est performant, mais %
d'autres secteurs sont toujours en difficulte

PIB de janvier 2022 en % du PIB de janvier 2020

TIC
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Total
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Secteur de I'énergie
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Source: Statistique Canada.
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Principaux
moteurs de la
croissance
économique
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Le taux de chOmage n'a jamais éeté aussi %*
bas

Taux de chOmage, %
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Les revenus des ménages sont en forte K
hausse

Revenu disponible des ménages, données désaisonnalisées au taux annuel,
milliards $
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Les revenus des ménages sont en forte K
hausse

Revenu disponible des ménages, données désaisonnalisées au taux annuel,
milliards $
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Les économies accumulées pendant la %*
pandémie contribueront a stimuler la
consommation en 2022

Taux d’épargne des ménages, %
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La consommation de biens a rebondi %*
rapidement et se situe au-dessus de son

niveau d'avant-crise

Dépenses de consommation finale des ménages, biens, milliards de dollars
enchainés 2012, désaisonnalisées au taux annuel
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Les prix élevés des produits de base %*
profitent au Canada

Indice des prix des produits de base de la Banque du Canada, base 100 = janvier 2020
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SOURCE: Banque du Canada BDC — Perspectives économiques 22



Les exportations canadiennes se redressent %

Exportations de biens, milliards de $. 58,3 G$
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SOURCE: Statistique Canada. BDC — Perspectives économiques 23
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Le variant BA.2 va-t-il relancer la pandémie? %

Nouveaux cas quotidiens de Covid-19 au Canada, moyenne mobile sur six jours
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Le taux de vaccination est élevé au %
Canada

Pourcentage de la population entierement vaccinée contre la Covid-19
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SOURCES: Our World in Data. Données en date du 4 avril 2022. BDC - Perspectives economiques



Depuis la 1€ vague, les restrictions %
n’affectent plus tous les secteurs

Niveau d’emploi en % du niveau de février 2020, désaisonnalisé
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La guerre en Ukraine fait grimper les prix du ¢

pétrole

Prix du baril de pétrole, US$
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Source : Energy Information Administration via Refinitiv BDC — Perspectives économiques 30



La crise en Ukraine a également pousseé %
les prix agricoles a la hausse

Contrats a terme sur le blé a Chicago, $US par boisseau
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Les prix du nickel ont atteint des niveaux %
records

LME, Contrat a terme de trois mois sur le nickel composite, $US
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Les Ukrainiens qui trouvent refuge au %*
Canada contribuent a la croissance

Contribution de I'immigration a la croissance de la population active au Canada
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Source: Statistiques Canada, BDC BDC — Perspectives économiques 33



Impact économique de la guerre k

Russie/Ukraine

Les effets poussant le PIB a la hausse

> La hausse des prix des produits de
base profitera a I'économie
canadienne

> L'immigration au Canada contribuera a

combler les pénuries de main-d'ceuvre.

> L'impact direct sur les exportations
guébécoise sera négligeable (0,1 % du
total des exportations vont vers la
Russie).

Les effets poussant le PIB a la baisse

> La hausse des prix des matieres
premieres pourrait affecter la
consommation

> Incertitude en hausse

> Plusieurs secteurs seront affectés par
la hausse des prix des matieres
premieres.

L'impact sur I'économie sera limité

BDC — Perspectives économiques 34
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Une croissance économique solide est %*
toujours prevue pour le Canada en 2022

Croissance annuelle du PIB réel canadien
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Les défis

des entreprises
en 2022




Doit-on s’inquiéter
de l'inflation?




Le taux d'inflation augmente

Taux d’inflation au Canada
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Les taux d'intérét vont augmenter de %
maniere significative cette année

Taux du financement a un jour (%)
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Les problemes
d’ approwsmnnement
vont persister




Les problemes d’approvisionnement
touchent la plupart des PME
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Source: Sondage BDC réalisé en mars 2022.



La politiqgue chinoise du "zéro-covid" entraine %
des arréts de production récurrents dans tout
le pays

45 villes en confinement total ou partiel

RN

25% 40%
De la population Du PIB
f@ :Dn \‘

% @

Source: Reuters, Nomura Group, en date du 12 avril 2022 BDC — Perspectives économiques 43



Les colts d'expédition de la Chine vers le Quebec
ont atteint un niveau record a ’'automne 2021 et

restent éleveés
Freightos Baltic Index, Tarifs de transport pour les conteneurs de 40 pieds

=FBX Monde

20,000 $ ——FBX Chine/Asie de I'Est vers la cote Est 'A "i - 17,638 $
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15,000 $ 15,811 %
10,000 $ 94283
5,000 $ }Y- '
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Source: Freightos. FBX Monde mesure les taux de fret mondiaux par conteneurs en calculant les colts
de transport pour les conteneurs de 40 pieds sur 12 voies commerciales mondiales. BDC — Perspectives économiques 44



Le mangque de main
d’ceuvres va
s’accentuer

Pourquol est-il si difficile de
trouver des travailleurs?
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Plus d'un cinquieme des travailleurs k
canadiens prendront leur retraite au cours

des 10 prochaines anneées

Pourcentage de travailleurs canadiens ageés de 55 ans et plus o
i 21,6%
25% Mars 2022
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La pandémie a

amplifie les pénuries de
main-d'ceuvre




Sans la Covid-19, il y aurait 450 000 habitants en

plus au Canada*
Croissance annuelle de la population, %
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SOURCE: Statistique Canada.
*Calcul de la BDC au 1°" trimestre 2022 basé sur la croissance moyenne entre 2018 et 2019
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La pénurie de main-d'ceuvre s‘aggrave

Pourcentage de PME ayant des difficultés a embaucher des travailleurs qualifiés au Canada
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Source: Enquéte de la BDC sur les intentions d'investissement. Comment évaluez-vous la capacité actuelle de votre entreprise a
embaucher des travailleurs qualifiés ? (% avec des problémes).
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> Lacroissance economique
sera forte malgre les
turbulences

Qu'est-ce que > Lareprise économique
ca veut dire présente des défis

— Inflation
— Problémes d’approvisionnement

pour les
entrepreneurs? _ Pénurie de main-d'ceuvre
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lettre économique bdc*

vestissements en technologie: une priorité
des entrepreneurs

2020 aura représenté un défi de taille pour la majorité des entrepreneurs
canadiens. Bien que les programmes d'aide du gouvernement aient coniribué a
pallier le manque de lig 5 de plusieurs entreprises, celles-ci doivent mettre en
place un plan de relance pour |a sortie de crise — dont la date demeure inc

Cette lettre économigue met en lumiére les priorités des entrepreneurs et leurs
intentions d'investissements dans ces circonstances. Les nouvelles habitudes
des consommateurs sont également abordées.

Lire Ia suite

L’état de I'économie canadienne au tournant de la
deuxiéme vague

Perspectives Canada (3)

Place a I'administration Biden

Perspectives Etats-Unis (3)

La situation européenne menace la reprise
du pétrole

Lire le point sur le marché du pétrole (3)

Abonnez-vous
gratuitement

www.bdc.ca/perspectiveseconomiques
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Réussir dans une
nouvelle réealité

bdc.ca | 1-888-INFO-BDC




