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BREVE HISTORIA RECIENTE DE INDIA: TRANSFORMACION Y

DESAFIOS

India, la nacién mas grande del mundo en poblacién, es una de las civilizaciones mas antiguas del
mundo, ha experimentado una historia reciente fascinante marcada por la transformacién econémica,
social y politica. Desde su independencia en 1947 hasta los eventos mas actuales, el subcontinente
indio ha atravesado un viaje lleno de desafios y oportunidades.

Por Diego Chomali, CFA. | Socio Fundador, Singular Asset Management

India:

India es el pais mas poblado del mundo con mas de
1.400 millones de habitantes. Su capital es Nueva
Delhy y su ciudad mas poblada es Bombay.

Es una republica federal con un sistema de democracia
parlamentaria. El primer ministro es Narendra Modi
desde mayo del 2014.

Con un sorprendente crecimiento de 9% en 2022, es el
pais con mayor crecimiento del G20. Mientras que se
proyecta un robusto crecimiento algo por sobre un 6%
en los proximos afios, llamando poderosamente la
atencion de inversionistas a nivel global.

India sigue siendo un pais en desarrollo, muy pobre,
con un PIB per Capita PPP de solo 8.400 délares,
(Chile esta en 30.000 ddélares — 2022 - Bloomberg).

Independencia y Creacion de la Republica (1947-
1950)

El 15 de agosto de 1947, India finalmente obtuvo su
independencia del dominio britanico. Este hito historico
se logréo después de décadas de lucha pacifica y
liderazgo visionario encabezado por Mahatma Gandhi
y Jawaharlal Nehru. Tras la independencia, se
promulgd una nueva Constitucion y se establecio la
Republica de la India el 26 de enero de 1950, marcando
la transicion a un estado democratico y soberano.

Desarrollo de la Democracia (1950-1990)

India adoptd un sistema democratico parlamentario que
permiti6 elecciones regulares y una participacion

politica amplia. A lo largo de las décadas, se llevaron a
cabo elecciones generales y se establecié la
alternancia en el poder entre varios partidos politicos.
Sin embargo, este periodo también estuvo marcado por
tensiones internas, conflictos con Pakistan, tensiones
religiosas, entre otras.

Reformas Economicas y Globalizacion (1990-
presente)

La India moderna ha sido testigo de un cambio
significativo en su politica econémica desde principios
de la década de 1990. Las reformas econdmicas
lideradas por el entonces primer ministro Narasimha
Rao y su ministro de Finanzas, Manmohan Singh,
liberalizaron la economia, abriendo el pais a la
inversion extranjera y fomentando el crecimiento del
sector privado. Esto llevé a un crecimiento econémico
sostenido en donde emerge una vibrante clase media.

El mercado de consumo indio se podria duplicar para
2031, aumentando a USD 5,2 trillion desde USD 2,3
trillion 2022, segun el Servicio de Mercados de
Consumo Global de S&P Global Market Intelligence.
Esta rapida expansion refleja una poblacion en
crecimiento y un aumento de los ingresos de los
hogares. El gasto de los consumidores en alimentos
podria llegar a USD 1,4 trillion en 2031 desde USD 615
billion en 2022.

Avances Tecnolégicos y de Tl (1990-presente)

India ha sido un importante actor en la revolucién
tecnologica mundial. El auge de la industria de la
tecnologia de la informacion (TI) en ciudades como

© 2023 CFA Institute. Todos los derechos reservados. Las opiniones expresadas son de responsabilidad de los
autores y no representan necesariamente la posicion de CFA Institute y CFA Society Chile.



Bangalore y Hyderabad ha llevado a que India sea
conocida como "la fabrica de software del mundo". Esta
industria es un sector dinamico y vibrante, un
testimonio de la capacidad del pais para la innovacién
y el avance tecnoldgico. Con sus raices que se
remontan a finales del siglo XX, la industria ha crecido
exponencialmente, transformando a la India en una
potencia mundial de TI. Hoy en dia, la India es
reconocida mundialmente por su destreza tecnoldgica
y alberga algunas de las empresas de Tl mas
importantes del mundo, entre las cuales podemos
destacar Tata, Infosys, HCL, WiPro, entre otras.

Se podria decir que la tecnologia esta transformando la
economia india, impulsando su capacidad para seguir
creciendo.

Un caso notable es el de Aadhaar, que es
probablemente el mayor sistema de identificacion
biométrica del mundo. Se estima que casi 1.260
millones de residentes contaban con su numero, lo que
equivale a practicamente el 90% de la poblacion.
Mientras que hay estudios que hablan que sélo uno de
cada 25 habitantes tenia identificacién formal en 2008.

Esto ha incidido es varias mejoras en la economia,
destacando el fuerte aumento de cuentas bancarias, lo
que ha dado lugar a una formalizacion de la economia,
mejorando la productividad con cosas tan simples para
la aceleracion del mercado de pagos, el cual es
gigantesco.

Segun datos de @MyGovindia, India registré casi 90
millones de transacciones digitales el afio pasado.
Liderando el ranking mundial en este tipo de pagos.

UPI (Unified Payments Interface) Pay es un sistema de
pagos desarrollado en la India que facilita las
transacciones interbancarias. Este sistema de pago ha
sido ampliamente adoptado en la India, y ahora lo han
exportado a varios paises asiaticos como Singapur,
Malasia, Tailandia, Filipinas, entre otros.

Adicionalmente a lo anterior, segun Statista, la
penetracion de celular en India, llegara a 87% en 2026
desde solo un 66% en 2018, influyendo directamente
en las transacciones en tiempo real.
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Desafios

A pesar de sus logros, India enfrenta desafios
significativos en la actualidad. Uno de los problemas
mas apremiantes es la disparidad econdémica, con una
gran brecha entre ricos y pobres. Ademas, el pais se
enfrenta a desafios medioambientales, incluido el
cambio climatico y la degradacion del medio ambiente.
La superpoblacion, la falta de infraestructura adecuada
y problemas de salud publica también son cuestiones
criticas que el pais debe abordar.

Cabe destacar que la economia india esta mas
impulsada internamente y mas orientada a servicios
que la clasica economia exportadora.

La inversion impulsara la economia de la India hacia un
crecimiento mas igualitario y sostenible en el tiempo,
estamos expectantes de los fascinantes cambios que
tendra este tremendo pais en los proximos afios y al
cual hay que prestarle muchisima atencién.
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