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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

. » . . CONTENIDO DE 1L A SERIE
Presentacion del Ciclo Educativo

1. Como funciona blockchain y qué son
los activos digitales / tokens

2. Universo de mercado: tipos de tokens,
taxonomia y sectores

Frecuencia Duracién 3. Tipos de exposicion al mercado y riesgos
Seminarios quincenales, cada dos 45 minutos de exposicion + 15 4. Operativa de exposici(’)n directa:
miércoles minutos de preguntas

compra, ejecucion y custodia institucional

5. Stablecoins y su papel en los mercados

g % financieros globales
6. Introduccion a DeFi y sus principales
Formato Acreditacion estrateglas
Videoconferencia en directo Test de 10 preguntas por sesion, . oy . . .
(Zoom), sosiones grabadas y on eréditos de Professional ~. Tokenizacion de activos financieros:
almacenadas Learning (PL) del CFA Institute oportunidades y riesgos

para los que lo superen
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Sesion 1; Ideas clave

dQué? ¢Como?  Implicaciones

L CFA Society
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Internet de la informacion. De la web1 a la web3

1829
Informacién
digital

1963
ARPANET

ORC

1938
Primer ordenador
(z1)
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Internet de la informacion. De la web1 a la web3
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Internet de la informacion. De la web1 a la web3

1829
Informacién
digital

1963
ARPANET

1938
Primer ordenador

(z1)
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Google
NETFLIX

75 millones de usuarios ' PayPaI

en el mundo (1,3% de

1996

la poblacién)

1982 |
Protocolg
internet (TGP/IP)

1994

amazon

1996 Estalla la Burbuja

Booking.com

2000

Dotcom

2004
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

El problema del doble gasto

Charlie

Alicia Bob

R
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El problema del doble gasto
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El problema del doble gasto
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Solucion tradicional;

Saldo inicial Salidas L{ELEY Saldo final

Alicia

centralizacion e intermediacion

Bob 500

+100 6500

Charlie

1,200

300

+100 3,000

Alicia
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Solucion blockchain. El internet del valor
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1829 1963 . 1996 .
Informacién ARPANET 75 millones de usuarios
digital en el mundo (1,3% de

la poblacién)

(@)

(@)

2008 2013
Publicacién Whitepaper Publicacion
Bitcoin Whitepaper
Ethereum

&

1938 1982
Primer ordenador Protocolo
(z1) internet (TCP/IP)
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Solucion blockchain. El internet del valor
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Q&A: ¢Elimina intermediarios?

CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1 Elimina intermediacion basada en
confianza y discrecionalidad,

Solucion blockchain. El internet del valor sustituyéndola por reglas automitica

. No elimina funciones

Elimina discrecionalidad

Reduce reconciliacion

Reduce riesgo temporal

500

1,200
300
3,000

Entradas
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Implicaciones para el sector financiero

Blockchain es una base de datos

Doénde SI tiene sentido: cuando hay friccién en la coordinacién entre multiples partes
que no confian entre si y necesitan una tnica “verdad” compartida

o
[~ , )
A & No esta centralizada

A

No tiene fronteras

A=
\ITA

\ .
5€)?7 No se puede modificar
N

%

B

Es digital y programable

2

PAGOS

Pagos y liquidacién interbancaria /
transfronteriza; multiples agentes,
jurisdicciones, retrasos, costes
altos...

/4
P
POST-TRADE

Compensacion y liquidacion de
activos financieros; maltiples
libros, riesgo de liquidacion, riesgo
operacional...

Q
—
CUSTODIAY REGISTRO

Tokenizacioén de activos financieros
simplifica el registro, las capas de
custodia, la complejidad operativa y
la liquidez del mercado

(= Donde NO tiene sentido: Cuando existe un tnico actor o un intermediario central eficiente y
aceptado, no hay friccion de coordinacion entre partes y no se necesita una tinica verdad compartida

© 2026 CFA Institute. All Rights Reserved.

PROCESOS INTERNOS

Un solo actor donde no hace falta
confianza; afiade complejidad y no
reduce riesgos

>
2,
CONTROL CENTRAL

Procesos donde ya existe un arbitro
claro y aceptado; Bancos centrales o
camaras muy consolidadas

(]
b.
PROCESOS MUY RAPIDOS

Casos donde la velocidad extrema
es critica (high-frequency trading);
perdida de latencia.

L CFA Society
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Q&A: éQué es un Smart Contract?
CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Activos digitales

Cddigo en blockchain que define y
ejecuta de forma automatica las reglas
de una transaccion o servicio digital.

Un activo digital es un activo nativo de internet registrado y transferido en blockchain.

Plataformas tradicionales Plataforma blockchain

APLICACIONES
| (pagos, creditos) ﬁ

} ACTIVOS FINANCIEROS

‘ (cuentas, prestamos)

. BANCO BLOCKCHAIN

(=1
/,i\ (registro + reglas)

Ty J APLICACIONES
(apps, servicios) I

CONTENIDDS DIGITALES

(apps, juegos, musica)

| APP STORE DE APPLE

(registro + regias)
4

APLICACIONES
‘ pagos, DeFi, juegos&

© 2026 CFA Institute. All Rights Reserved.

ACTIVOS DIGITALES

tokens, monedas, NFTs

(registro + reglas)
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Q&A: ¢Por qué no pagarles en
CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1 USD o EUR?

¢Por qué tienen sentido?

L CFA Society
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

¢Por qué tienen sentido?

g=¢

S,

N
f

"y UNISWAP

' PayPal

@ OpenSea

B METAMASK
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

¢Qué implica poseer un activo digital?

Permiso vs. Control: Poseer un activo digital es mas parecido a tener un activo al portador

Tradicional

Registro
interno

— | Permiso

Activo digital

Usuario Clave privada

Blockchain

Control

Q&A: ¢El riesgo a la perdida de la
clave no limita la usabilidad ?

Si, por eso se esta avanzando en un
sistema de “Account Abstraction” para
que el acceso a las cuentas esté ligado a
la identidad de las personas

Control directo del activo
no permiso de un intermediario

Liquidacion final e inmediata
envio = liquidacion

Eliminacion del riesgo de contraparte
custodial
el activo no depende del balance de un tercero

Mayor responsabilidad operativa del
inversor. Nuevos riesgos
la seguridad depende de la gestion de claves

© 2026 CFA Institute. All Rights Reserved.
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

SesioOn 1. Cierre

dQué? ¢Como?  Implicaciones

El internet del valor Base de datos descentralizada Inmediatez
Desintermediacion
Nuevos riesgos

L CFA Society
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GGracias

Para preguntas adicionales; mariaguinda@cherrypeaks.com




CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Bonus: ¢Qué es la mineria de Bitcoin?
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CICLO EDUCATIVO ACTIVOS DIGITALES Y BLOCKCHAIN — SESION 1

Bonus: ¢Cuales son los tipos de tokens?

Crypto monedas Tokens de infraestructura Tokens de usabilidad

Tokens disefiados como dinero digital.

Los tokens sirven para transferir valor y
pagar a los usuarios que mantienen la
red en funcionamiento.

El ejemplo mas representativo es

Bitcoin, #1 en capitalizacion de
mercado con >1,000,000 m EUR.

< M

Tokens disefiados como “gasolina” de
las redes que alimentan.

Los tokens sirven para pagar a los
usuarios que mantienen la red en
funcionamiento.

El ejemplo mas representativo es

Ethereum, #2 en capitalizacion de
mercado con >340,000m EUR.

¢ e 0

Tokens disennados como servicios
digitales.

Los tokens se almacenan en redes
blockchain como Ethereum, son
representaciones digitales.

El ejemplo mas representativo es

Tether, #3 en capitalizacion de
mercado con >50,000m EUR.

6B B
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