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KODEX PROFESIONALNIHO CHOVANI
SPRAVCE AKTIV

Kodex profesionalniho chovani spravce aktiv stanovuje etickeé a profesni povinnosti
investicnich spole¢nosti (,Spravca”), kterée jmenem klient( spravuiji jejich aktiva. Prijetim

a uplatnovanim kodexu chovani v ramci svych organizaci tyto spolecnosti davaji najevo, ze
kladou diraz na etické chovani a na ochranu zajmu investora.

OBECNE ZASADY CHOVANI

Spravci maji vici svym klientim nasledujici povinnosti.

Spravci musi:

1. Vzdy jednat profesionalné a eticky. 4. Jednat s odbornou dovednosti, kompetentné a peclive.
2. Jednat ve prospéch klientd. 5. Komunikovat s klienty v€as a pfesné.

3. Jednat nezavisle a objektivné. 6. Dodrzovat pfislusna pravidla upravujici kapitalove trhy.

KODEX PROFESIONALNIHO CHOVANI SPRAVCE AKTIV

A.LOAJALITA VOEI KLIENTOM

Spravci musi:

1. Upfednostriovat zajmy klienta pied viastnimi zajmy. 5. Pfi spravovani portfolia nebo spole¢ného fondu podle konkrétniho

2. Zachovavat diivérnost informaci sdélenych klientem v ramci mandatu, strategie Ci stylu musi:
vztahu Spravce - klient. a. Provadét pouze investi¢ni ukony, ktere jsou v souladu

3. Odmitnout ucast v jakémkoli obchodnim vztahu nebo jakykoli s deklarovanymi cili a omezenimi daneho portfolia nebo fondu.
dar, 0 némz by bylo mozné diivodné predpokladat, ze ovlivni b. Poskytovat dostatecne udaje a informace, aby investofi mohli
nezavislost, objektivitu nebo loajalitu Spravce vaéi klienttim. zvazit, zda navrhovane zmeény v investicni strategii splfiuji

jejich investicni potfeby.
B.INVESTIENi PROCES A REALIZACE INVESTIC 6. Pri spraveé samostatnych uctl a pred poskytnutim investi¢ni rady

nebo podniknutim investi¢niho ukonu jménem klienta musi:

a. Zhodnotit a pochopit investi¢ni cile klienta, toleranci rizika,
¢asovy horizont, potfebnou likviditu, financ¢ni omezeni, jakekoli
specificke okolnosti (véetné dafovych aspektd, zakonnych

Spravci:
1. Musi vynakladat pfimefenou péci a uplatriovat obezfetny usudek
pfi spravovani aktiv klienta.

2. Nesmi se dopoustét jednani, jehoz ucelem je deformovat . . e .
. . . . nebo regulatornich omezeni atd.) a jakeékoli jiné relevantni
ceny nebo uméle zvySovat objem obchodu s umyslem klamat . . . ; . o -
. . informace, ktere by mely vliv na investi¢ni strategii.
ucastniky trhu. . L 8 ;i e
. - S, P . b. Urcit, zda je investice vzhledem ke klientoveé financni
3. Musi jednat spravedlivé a objektivné se vSemi klienty pfi ; - .
I AV . L . situaci vhodna.
poskytovani investi¢nich informaci, poskytovani doporuceni
ohledné investic nebo pfi realizaci investic.
4. Musi mit dostatecné a relevantni podklady pro investicni

rozhodnuti.
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C.OBCHODOVANI
Spravci:
1. Nesmeéji jednat nebo zapfi€init, aby ostatni jednali na zaklade

vyznamnych nevefejnych informaci, které by mohly ovlivnit hodnotu

vefejné obchodované investice.

2. Musi upfednostnit investice provadeneé jménem klienta pred témi,
které jsou ku prospéchu vlastnich zajma Spravc.

3. Musi pouzivat provize generovane z obchod( klientt k uhrazeni
pouze tech investi¢nich produktl a sluzeb, ktereé pfimo napomahaji
Spravci pfi jeho investi¢nim rozhodovani, nikoli k fizeni jeho firmy.

4. Musi maximalizovat hodnotu klientova portfolia usilovanim
o nejlepsi mozny zpusob realizace vSech transakci klienta.

5. Musi stanovit pravidla, ktera zajisti spravedlivé a nestranné
rozdélovani obchodd mezi ucty klientd.

D. RiZENi RIZIK, DODRZOVANi PREDPISU A PODPORA

Spravci musi:

1. Vytvaret a zachovavat zasady a postupy s cilem zajistit, aby jejich
aktivity byly v souladu s ustanovenimi tohoto kodexu a véemi
pfislusnymi zakonnymi a regulatornimi pozadavky.

2. Jmenovat pracovnika, ktery bude zodpovédny za spravu
a dodrzovani predpist a postup(l a za pro$etfovani stiznosti
tykajicich se chovani Spravce nebo jeho zaméstnanc.

3. Zajistit, aby informace o portfoliu poskytované Spravcem klientim
byly pfesne a uplné, a zajistit potvrzeni nebo pfezkoumani téchto
informaci nezavislou tfeti stranou.

. Vést zaznamy po dostate¢nou dobu ve snadno dostupné podobé.
5. Zameéstnavat kvalifikované pracovniky a mit k dispozici dostate¢né
lidské a technické zdroje k diikladnému zkoumani, analyzovani,

realizaci a sledovani investi¢nich rozhodnuti a tkond.

6. Stanovit plan pro zajisténi kontinuity obchodni ¢innosti, ktery bude
fesit obnoveni ¢innosti po pfipadneé katastrofé nebo po do¢asném
pferuseni fungovani finanénich trhd.

7. Stanovit celofiremni proces pro fizenirizik, ktery zjisti, zméfi a bude
fidit rizikovou pozici Spravce a jeho investic, véetné zdrojl, povahy
a miry rizikove expozice.

N

E.VYKONNOST A OCENENi

Spravci musi:

1. Poskytovat pravdive, piesne, relevantni, vcéasne a uplné informace
o vykonnosti. Spravci nesmeji pfekrucovat informace o vykonu
jednotlivych portfolii nebo své firmy.

2. Pro ocenéni drzeb klienta pouzivat trzni ceny a v dobré vife
uplathovat metody pro urceni realne trzni hodnoty jakychkoli
cennych papir(, pro néz neni véas k dispozici zadna trzni kotace
od nezavisle tfeti strany.
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F.SDELOVANI INFORMACI

Spravci musi:

1. Komunikovat s klienty priibézneé a vcas.

2. Zajistit, aby byly sdélovane informace pravdive, pfesné, uplné
a srozumitelné a aby byly predkladany v podobé, ktera informace
sdéluje efektivnim zplsobem.

3. Pri sdélovani nebo poskytovani informaci klientdim o sobé samych,
svych pracovnicich, investicich nebo investi¢nim procesu zahrnout
do téchto informaci véechny podstatné skute¢nosti.

4. Sdélovat nize uvedene skutecnosti a informace:

a. Strety zajm( pramenici z jakychkoli vztah( s makléfi nebo jinymi
subjekty, jinych klientskych uctd, struktury odmén nebo jinych
skutecnosti.

b. Skutecnost, ze proti Spravci nebo jeho personalu bylo pfijato
regulatorni nebo disciplinarni opatfeni v souvislosti s profesnim
chovanim.

c. Investicni proces vcetne informaci o obdobich uzamceni
kapitalu, investi¢nich strategiich, rizikovych faktorech
a vyuzivani derivat( a financni paky.

d. Poplatky za spravu a dalsi naklady spojené s investicemi,
které jsou uctovany investoraim, véetneé toho, jaké naklady jsou
v poplatcich zahrnuty a podle jakych metodologii jsou poplatky
a naklady stanovovany.

e. Hodnotu jakychkoli nepenézitych ¢i provizi zkombinovanych
se sluzbami, dale jakékoli zbozi nebo sluzby obdrzené jako
protihodnotu a pfinos tohoto zboZi nebo téchto sluzeb
pro klienta.

f. Vykonnost investic klientd, a to pravidelnym a véasnym
zpUsobem.

g. Metody ocenéni pouzivane pro prijimani investic¢nich rozhodnuti
a pro ocenéni drzeb klienta.

h. Zasady pro hlasovani akcionard.

i. Zasady pro pfidélovani obchodd.

j- Vysledky pfezkoumani nebo auditu fondu ¢i uctu.

k. Vyznamne personalni nebo organizacni zmény, k nimz u Spravce
doslo.

|. Procesy pro fizeni rizik.
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Dalsi informace naleznete na adrese:
www.cfainstitute.org/assetcode
TATO VERZE BYLA PRELOZENA ZA UCELEM ZVYSENi KOMFORTU CTENARU.

V PRIPADE JAKYCHKOLI ROZDILU MEZI TOUTO VERZi A ORIGINALNIM
ANGLICKYM TEXTEM SE PUVODNi ANGLICKA VERZE POVAZUIE ZA OFICIALNI.
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